“éQué Esperar del Préximo
Quinquenio?”

Luis Carranza Ugarte

Noviembre, 2015




Agenda

Il!

V.

Coyuntura Actual

Principios Fundamentales

Politicas y Reformas

Vision de Pais




Agenda

|.  Coyuntura Actual

Il. Principios Fundamentales

Ill. Politicas y Reformas

IV. Vision de Pais




Desaceleracion de China
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FED perspectiva de aumento de tasa de interés
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EEUU: Tasa de referencia FED
(Porcentaje)

Declaracion del FOMC: 27-28 de octubre

En la dltima declaracion se
eliminaron las referencias a los
riesgos globales y al impacto en
el crecimiento interno.

las tasas en
siendo el

El aumento de
diciembre sigue
objetivo.

Mensajes dispares indican que
aun es posible que se retrase
hasta el 1T16.
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EEUU: Tasa de desempleo
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Fuente: FED, BLS



Continua el deterioro de confianza del sector privado

Inversidn privada y confianza empresarial
(Var. % real, indice t-2)
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Fuente: BCRP




Inversion publica

Inversion publica real 2006 - 2016
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Fuente: BCRP, MEF (MMM Revisado 2016-2018) y CCD




Tasa de encaje baja

Tasa de encaje de las Empresas Bancarias

(Porcentaje)
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Aumento de la liquidez

Liquidez del sistema financiero total
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Crédito total al sector privado

Var. % real del Crédito total al sector privado / Var. % real del PBI
(Ratio)
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Aumento de la morosidad

Tasa de morosidad V/

(Porcentaje)
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éIncluir para crecer?

PBI Per Capita e IDH
(Afio 2013)
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Fuente: FMI, PNUD




Mejoramiento acelerado de indicadores sociales en Apurimac
asociado al mayor crecimiento

Niveles de Pobreza en Apurimac y Cajamarca

Crecimiento real de Apurimac y Cajamarca ’s (% de la poblacion)

(indice 2005=100, PBI soles constantes 1994)
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Crecimiento e inversion

Relacidn entre PBI per cdapita e Inversion
(LN (variable))
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Perspectiva de la Empresa: Incentivos, Mercados y Riesgos

Capital humano Infraestructura
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Margen
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Costo y acceso
a crédito




Calidad educativa y desarrollo

Grado de desarrollo de paises

(Variable de Estado)
Desarrollado Subdesarrollado
® Suecia e« Japdn
® Finlandia * Nueva . A i
* USA Zelanda . Crien 'na
Alta ®* Canadd « Alemania uoa
* UK * Francia
Calidad ® Australia
Educativa
(Variable de Control)|
e Ecuador * Bolivia
* Peru * Etiopia
Baja * Panama e Honduras
______ * India * Camerun
* Bangladesh

Fuente: WEF, Banco Mundial




Diversificacion productiva y desarrollo

Grado de desarrollo de
paises

(Variable de Estado)
Desarrollado Subdesarrollado
* Austria _
« Alemania * ghlna "
M » Costa Rica
Alta « Japén * Meéxico
* Singapur
Diversificacion " Suiza
Productival/
(Variable de Control) e Australia * Botswana
* Nueva Zelanda ) gh:le .
H * Noruega - Selehel
Baja & * Peru
* Rep. Dominicana
* Venezuela

1/ Medido como exportaciones de productos de alta tecnologia como % de las exportaciones Fuente: WEF. Banco Mundial
totales ’




Cambios de la matriz productiva de Asia (Corea del Sur)

Corea: PBI por sectores productivos Principales exportaciones de Corea del Sur
(Participacion) (Porcentaje)
1.4
90.0 - 7.0 3.8 6.7
16.2
11.0 il
19.8 )
5.4 Vehiculos
9.9
3.9
6.0 L.
Eléctricay
electrénica
33.0 Hierro y acero
s 435
Alto valor
50.6 agregado
13.1 Textiles
17.4 Industrias Ligera
30.2
MmN O O AN N O o < ~NO M WO N LW O o S SO0 m 24.8
nNn wmnmww W O INMNMNOWOWOWOWO O ) O O O «f
D DDA DDHDNNO OO O O 1.9
~ e e NN AN NN 10.3
5.9
r T T T 1
M Servicios Agricultura 1980 1991 2000 2006
B Mineria e industrias extractivas Manufactura
Electricidad, gas y oferta de agua 1 Construccidn

Fuente: Servicio de informacion estadistica de Corea Fuente: Banco de Corea




Incremento del nimero de empresas exportadoras

Empresas con exportaciones por encima de los $50 millones
(nimero de empresas)
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Nota: Exportaciones definitivas por cada afio.
Fuente: SUNAT



Productos con mayores niveles de exportacion

Exportaciones por productos
(Valor FOB en USS millones)

2000 2014
1. Productos tradicionales 4,804 27,686
Pesqueros 955 1,731
Agricolas 249 847
Mineros 3,220 20,545
Petréleo y gas natural 381 4,562
2. Productos no tradicionales 2,044 11,677
Agropecuarios 394 4,231
Pesqueros 177 1,155
Textiles 701 1,800
Maderas y papeles, y sus manufacturas 123 416
Quimicos 212 1,515
Minerales no metalicos a7 664
Sidero-metallrgicos y joyeria 265 1,152
Metal-mecanicos 97 581
Otros 1/ 29 161
3. Otros 2/ 107 171
4. TOTAL EXPORTACIONES 6,955 39,533

1/ Incluye pieles y cueros y artesanias, principalmente.
2/ Comprende la venta de combustibles y alimentos a naves extranjeras y la reparacién de bienes de capital.

Fuente: BCRP



Institucionalidad y desarrollo

Grado de Desarrollo de

paises
(Variable de Estado)
Desarrollado Subdesarrollado
* Finlandia , Japon
) gSAd, * Noruega
e Canada S
* Suecia
Alta * UK ¢ Alemania
. . . e Australia
Institucionalidad
(Variable de Control)
e Ecuador ¢ Gambia
* Peru * Guatemala
Baja ______ e Nigeria * Camerun
¢ Honduras
¢ Bolivia

Fuente: WEF, Banco Mundial



Productividad total de factores

Contabilidad del crecimiento del PBI
(Contribucion en puntos porcentuales)

Estimacidn: MEF CCD
1.9
3.1 2.3
5 3.9
2.7 1.4
1.2
1953-1962 1963-1972 1973-1982 1983-1992 1993-2002 2003-2010 2011-2014
B Productividad B Trabajo Capital

Fuente: MEF y CCD



El pais puede alcanzar altos niveles de ingresos y pasar al primer mundo

Ingresos
altos

Ingresos
medios

Ingresos
bajos

PBI per capita (USS expresado en PPP)

CT&lI

Educacion

Eficiencias

Reformas de segunda
generacion

Infraestructura

Reformas de primera
generacion

Infraestructura

Noruega
USA
Canada
; Finlandia
_ Japon Alemania
_ Francia
Corea del Sur LCILS
Portugal
Chile
México
Argentina
Iran gentl
Uruguay
Turquia
Venezuela
.. Sudafrica
Brasil
, Colombia
Peru
China
Ecuador
Egipto
Bolivia
Irak
Filipinas
Vietnam
Nigeri Pakistan India
Zambi Camerun lgenia
Kenya ambia
Ghana
Congo

Fuente: The Conference Board Total Economy Database, BM
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Retornar a la regla fiscal de control de gasto corriente

Reglas fiscales

Primera generacion
Gasto en infraestructura sustituto y compite con la

consolidacion fiscal

Segunda generacion
Consolidacion fiscal y convergencia de

infraestructura son compatibles

Inconvenientes de la regla estructural

No es efectiva en el control del incremento del gasto
corriente

Incorpora rigidez al manejo presupuestal para

promover infraestructura

Cuando se producen cambios de tendencia, existen
problemas con la determinacion del PBI estructural
con los filtros (estadisticos sobreponderan los datos

historicos )
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Fuente: BCRP



Solvencia fiscal

Deuda Publica Neta

(% PBI)
2000 m 2014

489 47 to
s 42.1 2000 2004 2009 2014
' - 35. 373 Argentina ¥ 38.2 106.0 47.6 48.9

: 31.9
’8. Brazil 47.7 50.6 41.5 33.7
23.9 Chile 3.1 4.0 -10.6 -4.3
Colombia 31.9 32.7 26.1 23.9
Mexico 35.4 32.8 36.2 421
31 35 Peru 373 35.1 12.2 3.2
- Venezuela 28.2 45.5 28.6 46.2
-4.3
Argentina & Brazil Chile Colombia Mexico Peru Venezuela 2/

1/vy2/ Deuda Publica Bruta

Fuente: FMI, Banco Central de Argentina




Conflictos

Conflictos socio ambientales activos

N° de casos

Mineria 72
Hidrocarburos 18
Energia 10
Otros 7
Residuos y saneamiento 5
Agroindustrial 2
Forestales 1

Total 115

Fuente: Defensoria del Pueblo
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m Demarcacion territorial
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Cambios en el Ranking Doing Business

Doing Business Peru: Ranking general y por temas
(Ubicacion de 189 economias)
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Fuente: Doing Business



Paises que mostraron mayores incrementos en el Ranking Doing Business

Mejoras por regiones
(Ubicacion de 189 economias)

6

DB2015 Peor t
MY

m DB2016 3 165 Mejor ‘
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Latinoamérica Africa Asia Europa

Fuente: Doing Business



Reforma Laboral

. , : Factores del ranking del mercado laboral
Evolucidn del Peru en el ranking (2015)

WEF en el mercado laboral

Posicion

Factores
2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 (de 140)

a3 Cooperacion en las relaciones trabajo-empleador 69

Flexibilidad de salarios 21

Practicas de contratos y despidos 133

Redundancia de costos, semanas de salario 43

Efecto de impuestos en incentivos a trabajar 112

Sueldo y productividad 83

75 __ Meiors Empeord Confianza en personal administrativo 64
77 Capacidad del pais para retener talentos 42

Capacidad del pais para atraer talentos 47

Fuente: WEF Mujeres en la fuerza laboral, respecto a hombres 74




Apertura comercial en comparacion a LAC 7
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Fuente: Heritage Foundation-Index of Economic Freedom
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Impacto de la inversion minera

Cartera estimada de proyectos mineros 2015 - 2020

B  Mas del 10%
I  Entre 1%y 10%
1 Menosdel%

Fuente: MINEM

Cartera estimada de proyectos mineros 2015 - 2020

(Millones de ddlares)

Apurimac 19,170 30.4 Cobre 42,253 66.9
Arequipa 9,472 15.0 Oro 7,751 12.3
Cajamarca 9,132 14.5 Il;herrro g ‘5&22 gg
Junin 5,670 9.0 olimetalicos | - 4, :
M 5320 8.4 Fosfatos 1,870 3.0
oquegua ’ : Zinc 816 13
Cgsco 2,746 4.4 Plata 671 11
Piura 2,645 4.2 Estafio 165 0.3
Otros 8,960 14.2 Potasio 125 0.2
Total 63,115 100.0 Total 63,115 100.0
Incrementos de produccién v/
(Miles de unidades recuperables)
Mineral Unidad Produccion Incremen‘tlo Total Var. %
2014 por inversion
Cobre ™ 1,212.7 3,605.5 4,818.2 297.3
Estano ™ 20.1 6.3 26.4 31.4
Hierro ™ 7,307.7 80,618.5 87,926.2 | 1103.2
Oro Kg 136.0 46.8 182.8 34.4
Plata Kg 3,554.8 720.1 4,274.9 20.3
Plomo ™ 258.9 40.0 298.9 15.5
Zinc ™ 1,124.9 90.0 1,214.9 8.0
™ . . ) .
Molibdeno 16.3 14.6 30.9 89.1

1/ Se consideran los productos metalicos
Concentra el 96.8% de la inversion total.




Impacto de la puesta en operacion de la cartera de inversion minera en
principales variables

Exportaciones al 2020

(Var. % real)
Impacto en el PBI 2020

156.7 (Var. % real)
176.1
63.9
Exportaciones mineras Exportaciones totales

Empleo al 2020
(Numero de nuevos puestos de trabajo)

1,780,619

PBI mineria metdlica  PBI sector mineria e PBI total

225,154 hidrocarburos

Empleo directo Empleo indirecto

Nota: Se toma en cuenta la estructural porcentual del afio 2007



Crecimiento promedio anual

Crecimiento promedio anual 2016 - 2020
(Var. % real)

Con cluster minero

Efecto del sector minero

|
|
|
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| |
| |
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: es condicion :
. |
: necesaria |
I Efecto de otros sectores |
|
l .
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| Efecto adicional de otros sectores — 0 :
: (con estructura australiana) 28 /0 I
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Importancia del crecimiento en la prosperidad

6%

PBI Per Capita en PPP Proyectado
(US dolares)
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“éQué Esperar del Préximo
Quinquenio?”

Luis Carranza Ugarte

Noviembre, 2015




